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@ Factores clave de la actividad econdmica en 2023




VIGILADO

La actividad econdmica se enfrenta a distintos factores que vienen incidiendo sobre el desempeiio sectorial durante 2023
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@ Balance de la actividad econdmica 1T-2023




El crecimiento del PIB durante el primer trimestre de 2023 fue mas débil de lo esperado por los analistas. El PIB real de

Colombia crecié 3,0% a/a en el 1Q-2023, por debajo tanto del consenso (3,4% a/a segun Bloomberg) como de nuestra
prevision de 3,5% a/a

PIB oferta 1Q-2023 PIB gasto 1Q-2023

Variacion real anual NSA Variacion real anual NSA

Financiero B 223

Demanda interna a6 38 48 30 08 98 30 20 | 244 167 125 126 132 93 37 -0,1
Ss. entret., hogares _ 18.7 Gasto de consumo final 33 42 45 50 42 74 07 28 | 232 184 11,8 106 138 72 16 26
ﬁg;:::; consumo de los 29 36 43 53 52 86 09 22 | 260 195 131 112 151 92 39 2,9
Mineria . 3.6 )
Gastode consumo finaldel oo 0 oo 39 g9 00 66 125 138 72 60 80 22 - 0.2
gobierno
Info., comunic. l 3.2 Formacién bruta de capital =~ 94 2,2 56 74 -108 251 -1,7 | 297 96 201 21,0 104 176 184 -10,3
P T : ;?cl;mauon brutadecapital 3, 45 g5 44 114 437 52 | 439 153 131 136 97 146 80 -1,0
1 1
! PIB l 3.0 ! Exportaciones 70 68 26 30 73 283 230 99 146 278 356 201 281 170 07 51
Importaciones 1,8 91 11,0 12 41 254 -156 53 456 395 342 387 254 221 76 75
Ss. Profes. I 2.3 PIB 35 31 32 30 05 92 35 17 | 190 136 111 82 122 73 21 3,0
Ad. Publica f.o 5 -—
I L] L] . I
o | El consumo privado se viene desacelerando en el componente de bienes durables !
Inmobiliarias I 1.9 | . . c z_c - o |
i Y semidurables, mientras que bienes de consumo basico asi como servicios |
Al | . . . oy e |
Ener., ss. publicos | 14 | registran variaciones positivas. |
L I
Manufactura I 0.7
Gasto de consumo final de los
p Comer., hotel., transp. | 0.5 hogares por durabilidad
§s ) Bienes durables 95 70 72 59  -15 52 137 | 470 228 142 121 249 36 -80 -82
5% Agropecuario | 0.3 Bienes no durables 10 25 36 61 | 120 ! 80 15 95 105 61 46 72 28 14 15
53 Bienes semidurables 05 08 42 62 44 12 31 | 923 433 179 27,9 445 86 06 20
: Construccién -3.1 l Servicios 35 40 46 50 34 28 17 | 284 213 165 132 177 146 91 64
A Gastode consumo final delos hogares ;3 55 ,, 54 55 11 22 | 241 187 129 109 157 95 46 3,6
a en el territorio econémico
<
:—; Fuente: DANE. Calculos Scotiabank Colpatria Economics.
> Valor mas bajo Promedio Valor mas alto

mar-09/mar-23 mar-09/mar-23 mar-09/mar-23 6




Por el lado de la oferta, el sector financiero junto a actividades artisticas y de entretenimiento fueron los sectores que mas

crecieron los que mas contribuyeron al crecimiento de la actividad econdmica durante el primer trimestre de 2023

PIB Oferta - Tasa de crecimiento anual 1Q-2023
Datos originales

2020° 2022 2023

Agropecuario 30 27 19 26 03 24 26 21 68 18 05 -09 1,7 53 24 07 34 112 73 78 77 08 18 34 31 27 69 42 06 1,0 15 89 112 63 60 -05 09 39 09 08 13 11 36 48 63 04 12 25 33 49 16 26 29 14 -15 39 03
Mineria 7,9 109 99 16,7 148 155 9,1 51 10,0 12,3 181 171 11,5 58 22 27 30 48 66 68 41 -37 -24 -31 -27 28 -25 -1,7 -11 -50 -1,1 -42 -82 -46 -64 -38 -45 -30 04 04 52 08 07 12 -33 -21,4 -189 -18,7 -138 61 3,8 65 12 24 54 -21 36
Manufactura -43 65 -35 05 03 35 10 27 62 48 77 38 31 12 00 -07 -43 37 22 41 69 09 24 19 07 10 23 39 43 60 1,4 15 06 -45 -1,1 -22 -23 38 20 24 25 00 13 10 -1,9/-281 -87 -1,8 50 [31,8 165 100 104 205 72 31 07
Ener., ss.

N 06 07 30 50 83 58 30 -09 24 25 34 39 21 24 24 16 21 46 37 43 46 36 38 19 -06 -22 -04 04 11 -08 -08 05 05 32 40 38 21 27 30 24 30 24 25 22 26|93 -50 -16 -16 /98 77 61 52 76 29 17 14
publicos

Construccidon 33 85 35 86 52 91 -39 62 21 90 11,7 2,4 17,7 149 -76 16 1,7 56 |274 11,7 145 65 102 55 58 98 18 80 87 26 45 07 43 -11 -21 07 -11 66 21 05 04 -15 -85 -53 -19,5 443 31,2 -26,7 6,6 254 1,8 75 58 92 138 -16 -31

Comer., hotel.,
transp.

16 07 02 12 45 47 53 66 65 79 76 57 62 41 26 26 27 50 52 59 55 42 46 46 36 28 34 35 36 25 22 26 12 23 35 06 38 30 18 23 21 34 50 43 3,4 325 -201 -45 -01 (41,9 32,7 203 147 220 105 07 05

|nf0.’ comunic. -57 -87 -152 -43 57 168 242 193 160 82 101 81 30 10 -16 28 65 91 119 79 92 92 26 53 04 -08 42 14 03 08 -08 -27 -14 01 -29 32 08 27 69 36 33 27 -13 -06 09 -56 -19 -34 29 109 135 192 21,2 181 140 48 3,2

Financiero 71 58 41 25 30 56 69 94 134 109 93 104 87 93 69 56 99 87 74 120 92 104 135 80 110 87 84 39 23 14 24 58 24 74 45 72 36 42 45 26 67 50 85 49 25 11 21 33 50 35 22 42 31 113 93 83 | 228
Inmobiliarias 37 38 38 40 39 37 36 32 29 28 27 30 30 31 33 32 32 33 32 32 32 30 31 31 30 31 31 36 34 38 36 33 32 28 29 32 33 39 44 42 44 37 28 21 20 06 13 18 22 36 29 26 23 20 20 17 19
SS. PrOfeS. 27 39 29 19 23 26 29 43 58 63 79 82 61 54 40 40 29 45 59 74 87 81 72 56 20 02 10 -34 -31 -23 36 09 03 1,7 21 17 34 43 41 40 40 40 36 24 16 /124 -81 -39 05 /141 126 109 98 124 84 3,2 2,3
o
g
§s Ad Pl:IbIICa 15 26 39 41 50 45 35 55 57 51 57 64 51 55 60 57 39 63 59 58 66 44 59 64 60 76 100 -1,2 19 46 08 73 32 36 32 39 40 53 49 47 47 56 54 47 22 -27 -14 30 59 110 101 72 43 71 05 -29 1,9
<2
g3
] Ss. entret.,
H 12 25 20 36 36 16 27 18 38 70 82 54 35 15 47 23 50 62 44 93 61 10 25 17 20 48 44 57 60 69 53 41 28 18 16 22 23 24 23 66 132 152 129 11,1 55 |-33,6 -11,6 -72 89 739 325 332 41,7 366 389 421 187
E hogares
L
3 PIB 02 07 05 30 39 46 40 53 68 68 79 63 61 49 23 27 24 54 62 64 66 34 44 38 28 34 36 21 24 21 16 23 1,1 1,3 1,7 1,4 16 27 29 29 35 31 32 30 05 -169 92 -35 1,7 19,0 136 11,1 82 122 73 21 3,0
a
<
=2
s . . . .
° Valor mas bajo Promedio Valor mds alto
>
mar-09/mar-23 mar-09/mar-23 mar-09/mar-23

Fuente: DANE. Calculos Scotiabank Colpatria Economics. 7



El crecimiento del PIB durante el primer trimestre de 2023 por el lado del gasto estuvo jalonado principalmente por el gasto

de consumo final y las exportaciones

PIB Gasto - Tasa de crecimiento anual 1Q-2023
Datos originales

2022 2023

Demandainterna 12 09 09 -01 39 61 65 75 79 88 94 77 72 63 31 33 43 56 77 59 71 53 46 70 30 1,7 47 02 32 08 04 06 11 13 14 08 16 35 35 51 46 38 48 30 08 -181 -98 -30 2,0 244 167 125 126 132 93 3,7 -01

Gasto de consumo

final 25 26 20 18 39 47 55 60 46 64 55 60 69 52 53 48 48 59 51 55 48 40 41 44 40 44 54 04 1,8 14 01 30 1,2 28 30 23 36 42 40 40 33 42 45 50 42 143 74 07 28 232 184 11,8 106 138 72 16 26

Gasto de consumo

de los hogares 21 24 12 12 38 46 57 60 46 63 52 58 73 53 56 45 45 54 43 44 41 38 42 49 36 32 39 19 26 12 08 18 09 26 27 19 34 35 32 29 29 36 43 53 52172 86 09 22 260 1955 13,1 11,2 151 9,2 39 2,9

Gasto de consumo

final del gobierno 42 33 61 52 50 56 42 58 49 71 69 67 42 41 36 63 66 90 98 95 87 52 38 28 66 105 133 46 -21 25 30 74 24 33 41 43 53 79 81 76 56 68 56 39 -09 -10 -16 00 66 125 138 72 60 80 -22 63 -02

Formacion bruta

de capital -2,7 -43 90 -91 37 107 98 142 19,6 17,0 22,7 146 83 100 -2,7 -45 30 52 161 68 153 96 64 190 -01 -64 29 -05 81 -1,2 14 -97 08 -36 -3,7 -73 -50 10 20 105 94 22 56 -74 -10,8 -321 -181 -25,1 -1,7 [29,7 9,6 20,1 21,0 104 176 184 -103

Formacion bruta

de capital fijo 70 22 65 29 -06 100 43 126 181 87 155 87 46 79 20 -02 97 67 41 131 11,9 81 142 42 49 63 37 26 -57 -29 -66 30 50 -4 51 -04 27 40 12 12 134 10 15 -44 -11,4 -439 261 -13,7 52 (439 153 131 136 9,7 146 80 -1,0

Exportaciones 57 -103 -72 28 -08 48 19 24 132 11,5 11,7 126 85 23 65 09 -29 87 10 120 56 -29 30 -59 03 62 -29 31 -16 -46 1,1 42 32 31 38 05 -24 02 16 33 70 68 26 -30 -73 -31,6 -283 -23,0 9,9 14,6 27,8 356 20,1 281 170 -0,7 51
Importaciones 03 -81 -126-127 -03 13,0 159 145 192 22,5 199 194 146 97 103 40 67 97 85 90 85 71 45 110 15 31 41 -62 21 -17 -86 -1,4 25 26 15 22 -14 46 50 147 118 91 11,0 -12 -4,1 334 -254 -156 -53 456 39,5 34,2 387 254 221 76 75
<

g

i PIB 02 07 05 30 39 46 40 53 68 68 79 63 61 49 23 27 24 54 62 64 66 34 44 38 28 34 36 21 24 21 16 23 11 13 17 14 16 27 29 29 35 31 32 30 05 -169 92 35 17 190 136 11,1 82 122 73 21 30
33

£

g3

g

g

=

¢

3

o

a s . . z

< Valor mas bajo Promedio Valor mas alto

° mar-09/mar-23 mar-09/mar-23 mar-09/mar-23

>

Fuente: DANE. Calculos Scotiabank Colpatria Economics. 8
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@ Analisis sectorial: estado actual y perspectivas




Agroindustria
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El indice de Precios al Productor (IPP), continué presentando moderaciones importantes, llegando a niveles no vistos desde

junio de 2020. En cuanto a la produccion de café y las exportaciones de ganado vienen registrando moderaciones durante
2023

Produccién de café

Miles sacos 60kg copP
T . 2,000 3,000,000
Indice de Precios al Productor (IPP) 1800
1,600 2,500,000
60 , Varanual (%) 1,400 2,000,000
1,200
—Produccién Nacional 1,000 1,500,000
50 800
—— Agricultura, ganaderia y 600 1,000,000
esca
40 . 400 500,000
200
0 0
abr-19 abr-20 abr-21 abr-22 abr-23
30
mmm Produccion Precio interno del café por carga de 125 kg
20
10 Sector ganadero
Cabezas para sacrificio Toneladas de carne bovina
340,000 J despojos 7,000
0= \/ 7 ! 320,000 6,000
300,000 5,000
-10
280,000 4,000
-20 260,000 3,000
<
H may.-18 may.-19 may.-20 may.-21 may.-22 may.-23
3 y Y y Y y y 240,000 2,000
3
220,000 o . 1,000
Sacrificio Exportaciones
2 200,000 0
2 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23
[¢]

Fuente: DANE, FNC, Fedegan. Céilculos Scotiabank Colpatria Economics.



Por su parte, la probabilidad de ocurrencia del fendmeno de El Nino viene aumentando considerablemente en lo corrido de

ano superando el 80%-90% para final 2023 e inicios de 2024, mientras que se extendid el arancel cero para importacion de
productos agropecuarios

Probabilidad ocurrencia Fenémeno de El Nifio 2023

oo . Colombia vuelve a establecer

93 s S
87 d
80 arancel cero para importacion de
60 63 =
productos agropecuarios
40 Por Valora Analitik - 2023-05-31
20
0
feb-23 abr-23 jun-23 ago-23 oct-23 dic-23 feb-24
——Enero ——Febrero Marzo Abril Mayo
indice de El Nifio / oscilacién del sur (ENSO)
vs aceleracion de la inflacion total y de alimentos
15 3
)
Qo
< 10 2
=)
c
(0]
g Nifio -
(/') - a» e - a» a» - - GED G GED D G - e a» - - aeh - o - o o - D aGb aGb G - - e» oD aG» G -G G - Z
e } ¢)
=) \ \ 0 g VALORA
Q- - G D G aGP aGb e e D GED GID GED GED GED (ID IR D D G a» D D GED GED GED GED 4ED GED GED GED @O G - D aD G G - - e _5 ale
5 k=
S -5 Niﬁa -1 Ara a g 4 3 A
o
Q
i & 10 * Paro 2 El Cobierno de Colombia decidid mantener por otros 12 meses el arancel cero (0 %) para
3 < ‘R la importacion de productos agropecuarios. En total, fueron 74 insumos usados en la
]
15 3 produccion de estos bienes para mantener el beneficio.
™ 0 N~ (@)] i (9] L0 N~ (e} — ™ L0 N~ (o)} — o™ L0 N~ (0)] - [42]
o [e0] o0} (o0} (e0] (o)) (o)) (o)) O? (o)} o o o o o ‘_.| i i i ‘_.| N N
3 2 £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ 2 £ £ £ £ £ £ £ 82 Esto, en el marco de |a politica del presidente Custavo Petro, que busca reducir 1as
S ONI Index ====Aceleracion en la inflacion total === Aceleracion en la inflacion de Alimentos presiones inflacionarias en el bolsilio de los colombianos.

Fuentes: The Columbia Climate School’s, Valora Analitik: https://www.valoraanalitik.com/2023/05/31/colombia-establece-arancel-cero-para-importacion-de-productos-agropecuarios/



Petroleo y carbon
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El sector de petrdleo y carbdn registraron disminuciones en el volumen de exportaciones durante el primer trimestre del afo

y su produccidn se mantienen por debajo de niveles pre-pandemia

Produccion de Carbén

PrOdUCCién de Petr(')leo o5 Milones de Toneladas ala%
Miles BPD
m/m%
0.8
900 r - 0.15
20 0.6
800 | o4 15 04
0.2
- 0.05
700 | 10 0
- 0 -0.2
= -0.4
600 L -0.05 S
-0.6
500 T T r — -0.1 0 ] ] ] ] -0.8
mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23
. , Exportaciones de Carbon
Exportaciones de Petroleo Toneladas P
Toneladas 14000
4,000,000 12000
Exportaciones de Carbon
10000
3,000,000 —6 per. med. moév. (Exportaciones
8000 de Carbon)
2,000,000
6000
<
§ 1,000,000 4000
8
0 2000
° abr-19 abr-20 abr-21 abr-22 abr-23 0
e : : : :
= abr-19 abr-20 abr-21 abr-22 abr-23
e = Exportaciones de Petréleo 6 per. med. mév. (Exportaciones de Petrdleo)

Fuente: DANE, ANH, ANM. Céilculos Scotiabank Colpatria Economics.



Para 2023 se estima una dindmica mayoritariamente positiva en materia de produccion de petréleo y carbdn, teniendo en

cuenta la estabilidad en contratos ya firmados en exploracion y produccion de hidrocarburos

Inversiéon exploratoria en Colombia
(petréleo y gas)

2,000 | 1,910
@ 1,500 o 1290 1 940 Ca rbén
% 1,000 890 800 780
Q 720 Pe ope o
5 520 v' Para 2023 se prevé una alta volatilidad en los precios
= o .
o0 I I 50 I de los carbones y del coque como producto industrial,
0 I en un rango considerado medio-alto.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(e)

By 3 v' Se pronostica que el consumo de carbén térmico se
Inversion vs Produccion

(petréleo y gas) mantendra en el promedio de demanda cercana a las
7,000 1,400 . .
1200 1190 7 mil millones de toneladas.
6,000 - - - . 1,200 __
990 1,003~\1£57 1,013 1,036 j.czm 962 5 977 g
3 oo %;‘6‘ wa o | 8 v Mayor demanda de carbones metallrgicos y coques
% f \% ° . . 4
2 - 0o B B ®lo| . colombianos por crecimiento de produccion de acero,
S ' 3,250 ' S . . ey ,
= 000 Ji - impulsada por India y el sudeste asiatico, asi como por
$ ’ 2,800 : 3 ;. .
: México y Brasil.
g 1,000 1N 14240 200 % y
0 0
4 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
S (e)
E Capex produccion Produccién crudo = = = Produccion crudo + gas

Fuente: ACP, Fenalcarbén.



Industria, comercio y vehiculos
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El desempeiio de la actividad sectorial continua su senda de desaceleracion...

Produccion manufacturera Comercio mayorista Comercio minorista*
(Iindice real 2018=100, a/a %) (Indice real 2019=100, a/a %) (Indice real 2019=100, a/a %)
140 1 - 80% | 1907 - 100%
160 - - 100%
130 60% 140 1 r 80%
0
140 - - 80%
120 40% 1307  80%
0 - 0,
120 - 60%
120 - - 40%
110 20% L 40%
1 ; —A
110 - - 20% 00 V
80 -
100 ; A 0%
90 -20% A - 0%
-5.5% 50 -7.1%
. - 0, T
90 20% L 0%
80 -40%
80 - - -40% 40 + L 20%
70 A indice 2018=100 ——Variacion a/a - -60%
70 - indice real 2019=100 Variacién ala |+ -60% 20 + indice 2019=100 = Variacion a/a L -60%
60 - L -80%
mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 60 - - -80% 0 - - -80%
mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23

DE COLOMBIA

VIGILADO

*Sin combustibles ni vehiculos.
Fuente: DANE. Cailculos Scotiabank Colpatria Economics.



...Asimismo, la demanda se ha venido moderando especialmente sobre bienes durables como automaviles

may-23 may-23 ene/may-23 may-23 Promedio
~ (unidades) ~ a/a (unidades) ~ yTD ~ 2018-2019
Evolucion mensual de las matriculas de vehiculos (Unidades, a/a %) Automévil 4.959 -44,9% 23.686 -44,3% 10.756
=T Comercial Carga | | 155 ' 494% = 9827 @ -49% @ 1.015
L SA0 ST A
Comercial Carga | 45,0% | 2737 | -9,3% 261
>10,5T
g Comercial 235 23,7% | 1152 | -33% | 307
S Pasajeros
§ Pick Up 536 23,8% 2.918 19,1% 1.305
E ..............................................................................................................................
Taxi 410 -22,0% 2.015 -8,6% 794
Utilitario 7.975 -14,0% 33.636 -12,4% 7.092
. -may-18 may-19 may-20 may-21 may-22 may-23 Van 52 _30’7% 463 9’2% 151
§ mmmmm Valor = = =Promedio PM3 “ --------------- J -----------------
” Total . 15,695 | -30,0% | 76.434 | -24,0% | 21.681

Fuente: Andemos.



En cuanto a las expectativas a un ano de las empresas y los hogares se han deteriorado en los ultimos meses, junto a una

menor inversion y moderacion en la demanda de hogares

EXpeCtativaS volumen ventas préXimOS 12M* Expectativa econdmicade hogares 12M

100 40
(0] ()
(8] (8]
3 5 20
< ©
m o0
0 0
abr-21 oct-21 abr-22 oct-22 abr-23 abr-21 oct-21 abr-22 oct-22 abr-23
¢Dentro de un afio a su hogar le estara yendo econémicamente mejor?
----- Total Sectores** Comercio Industria
Expectativas inversion maquinariay equipo proximos 12M* Disposicién hogares a comprar bienes
20
30
0
20
g 9 -20
< 10 & -40
o o
0 -60
F]
10 80
: mar-21 sep-21 mar-22 sep-22 mar-23 -100
abr-21 oct-21 abr-22 oct-22 abr-23
g ----- Total Sectores** Comercio Industria
5 Vivienda Durables Vehiculos

*Encuesta mensual de expectativas econémicas de empresarios (EMEE) — Banrep. A cada sector se le pregunta como espera que sea el crecimiento del volumen de ventas en los proximos doce meses, comparado con el crecimiento en los pasados 12 meses

**Se incluyen 5 sectores: agricultura, industria, comercio, construccion, transporte y comunicaciones.
Fuente: Banrep, Fedesarrollo.



Pese al incremento en el precio de los combustibles, la demanda de gasolina se mantiene estable

Precio referencia gasolina 13 principales ciudades ($/gal) Galonaje vendido total nacional (Miles de galones)
$ 12,000 379,898
356,376352,749 354,776357,385 _o 360,511, ,5362.977
$ 10,000 — e 326307 e e 319,303 B : B
' o . "~7301,671 —o—
To) S o o) N — N 3
$ 8,000 . S I R < O I O = I e B = 3 M S
~ o To) b o o < i < - & < >
© ~ © 3 1)) 9 hred o 2 N © 3 — © —
$ 6,000 o) © > © = ~ N - - ! o © 92 o
’ o o <2 ~ — (7] '\__ - — — i —
[o0] o] ™~ N~ - - o — —
$ 4,000 o o - & & PPy @ - 0 o © © o~ I o o © ™
& & N ] S 5 @ = & B 3 R =
— N o < o © . %) o} o oo}
$2,000 Si 1S (S 1S (8] |s] (9] e (9] (e |S
$-

jUl-22 0ct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23

Incremento jul-22 / jun-23: $ 3.187 ODiésel OGasolina Motor @ Total

DE COLOMBIA

VIGILADO

Fuente: CREG, MinMinas.



Construccion
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Por su parte, los indicadores lideres registran que el sector de edificaciones continia moderandose en un escenario de

incremento de precios y mayores costos

Licencias de construccién de vivienda indice de Precios de Vivienda Nueva (IPVN)
. 0 —_ _ 0,
50,000 ¢ (Unidades, a/a %) . 15 (Base 100= 4Q-20, a/a %) 10.0%
9.4%
45,000 o 120 —~ 119.59
S 40,000 g L 8.0%
GC;J 35,000 ¥ 115
= o
> 30,000 S 110 - 6.0%
T 25000 2
) T 105
§ 20,000 2 L 4.0%
o
2 15,000 S 100
2 10,000 N= L 2.0%
5,000 % T
0 90 . . 0.0%
mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23
mmm \/|S = No VIS e Total ——ala Total ala
Ventas de vivienda nueva o B ) ) _
(Cuatro principales ciudades**, unidades) Indice de Costos de la Construcciéon de Edif. Residenciales
120 UCOCEDR) - 15.0%
16 T (Base 100=dic 21, a/a %) 118.26
s . F| L
14 mVvIS i A-71,8%: o s 13.6%
n '.‘ YoY ..' =2
g 12 =No VIS o i - 10.0%
....... o
-g 10 e Total . =
S o 110
§ 8 8 A-56,4% g
: g s o 8 - 5.0%
s el T 105 |
4 4.3 . =
2 2 {\-76,3%:
g , YoY .:' 100 T T T 0.0%
= 0 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23
abr-21 abr-22 abr-23

—Total ala

Fuente: DANE, Galeria Inmobiliaria. Célculos Scotiabank Colpatria Economics.



Si bien el mercado de comercializacion de vivienda nueva viene registrando un aumento en los tiempos de compra, una

posible reduccion en los precios de los insumos, un eventual recorte en las tasas de interés finalizando 2023 vy la
continuidad en la politica de subsidios pueden incidir positivamente sobre el sector

DE COLOMBIA

VIGILADO

Rotacion de inventario 5 regionales*

Meses

abr-20 oct-20 abr-21 oct-21 abr-22 oct-22 abr-23

VIS NOVIS ===-- Total

Precio internacional del acero

1,900
1,700
1,500
1,300
1,100

900

700

500
jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23
——Acero (USD/TON)

(USD/Ton)

*Antioquia, Atlantico, Bogota & Cundinamarca, Santander, Valle del Cauca.
Fuente: Camacol, Bloomberg, El Tiempo, La Republica.

s ‘Hay 75.000 subsidios de Mi

Casa Ya garantizados': minviviend

:Ya hay solucion para garantizar todos los subsidios del
programa Mi Casa Ya?

Cuando legué a la cartera de Vivienda encontré que ya no habia recursos para
subsidios, pero las constructoras y las familias habian avanzado en construiry en pedir
créditos pues se los habian prometido. Habia que cubrir 23.000 subsidios viejos mas
52.000 nuevos de este ana, lo que suma un total de 75.000. Todo ello costaba 2,2
billones de pesos. Sin embargo, nuestro presupuesto era de 1,24 billones de pesos.
Para poder cubrirlos, pedimos unos 400,000 millones pesos en la adicidn y como

seguia sin alcanzar ahora vames a solicitar otros 800,000 millones de pesos. Con ella,

ya se solucionan todaos mis problemas. Me alcanzaria para estar al dia.

.Y cuantos subsidios se darian en total en todo el cuatrienio?

Si bien se planted en un inicio tener 27.000 subsidios anuales en el Plan Macional de
Desarrollo (PHD), ahora seran 50.000 al afio, es decir, 200.000 en cuatro afios. S2rian

alrededor de 1,5 billones de pesos anualmente para subsidios de vivienda.

VIVIENDA

En primer mes de asignaciones de
programa Mi Casa Ya se autorizaron
5.677 subsidios

En el primer mes de asignaciones del nuevo esquama de

subsidios del programa Mi Casa Ya, el Ministerio de Vivienda,

Ciudad y Terrtorio dio a conocer que autorizo el

otorgamiento de 5.677 subsidios para compra de vivienda

nueva, de los cuales, 2.787 ya han sido asignados mediante resolucién.
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El aumento en flujo de turismo incide positivamente sobre el crecimiento.

Total turismo - Gasto turistico interior Visitantes extranjeros no residentes
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Fuente: DANE, MIinCIT.



Pese a contar con las metas mas recientes del Plan Sectorial de Turismo 2022-2026, el cual se encaminan a que el turismo
impulse la transicion de una economia extractiva a una de desarrollo sostenible, el sector se enfrenta en 2023 a un
escenario de desaceleracion econémica

Plan sectorial de turismo MinCIT 2022-2026:

s , -1 Desafios 2023:
Turismo en armonia con la vida

Para 2023 se espera que lleguen al pais 5,44 millones
GBI ER

La expectativa para 2026 es recibir a 7,5 millones de
visitantes no residentes en un escenario conservador
vy 12 millones en el escenario optimista ideal

Se proyecta generar 300.000 nuevos empleos en el
sector al 2026

FINANCIERA

Se estima que las exportaciones de turismo pasen de
7.301 millones de ddlares en 2022, a 9.906 millones
de dodlares en 2026

1A

INTENDENCIA
DE COLOMBI

VIGILADQ SUPERI

Fuente: DANE, MinCIT, Anato, Cotelco.



En 2022 la entrada de remesas alcanzé un récord. En promedio, entre 2021 y 2022 las remesas fueron 42,8% superiores al

promedio 2016-2020. En los primeros cuatro meses de 2023 las remesas siguen creciendo cerca de 15%, sin embargo la mas
reciente apreciacion del peso podria incidir sobre los niveles en los proximos meses

Remesas por Afo Remesas como % del PIB vs USDCOP
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Fuente: Banrep, DANE. Calculos Scotiabank Colpatria Economics.



Sistema financiero
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VIGILADO

La parte formal de la economia se desacelera pronunciadamente: La cartera total se expande 12%,

mientras que la cartera vencida aumenta

Cartera Bruta Total Sin Ajustar
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La cartera de consumo es la que mas esta mostrando senales de moderacion

Cartera Comercial Cartera Consumo
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Asimismo, la percepcion de oferta y demanda de crédito sigue débil y la de vivienda esta cerca de minimos

historicos

Cambio en la oferta de nuevos préstamos / Bancos Percepcién de la demanda de crédito / Todas los

establecimientos de credito
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Fuente: Banrep, Reporte sobre la dinamica del credito Marzo 2023. Célculos Scotiabank Colpatria Economics. El indice muestra el equilibrio entre respuestas negativas y positivas.



Los establecimientos de crédito cuentan con adecuados indicadores de liquidez que les permitirian enfrentar la

materializacion de diversos riesgos durante 2023. Por su parte, el ahorro de los hogares se ha recuperado y cuentan con
recursos liquidos suficientes para cubrir las obligaciones de corto plazo

DE COLOMBIA

VIGILADO

Indicador de Riesgo de Liquidez promedio simple a treinta

Composiciéon y crecimiento real anual del endeudamiento de los

dias de los establecimientos de crédito (billones de pesos de hogares (porcentaje)
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Desde Scotiabank Colpatria Economics estimamos que en 2023 la economia colombiana crecera un 1,8% anual

Tasa de crecimiento anual (%) — Datos originales Pronéstico Pronéstico
Base 2015 mar-22  jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 juns23 S sep=23" " dic=23 S mar-24 jun=24 " sep=24" dic=24 2023 2024
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca -2,9 1,4 -1,5 -3,9 0,3 1,0 1,8 0,1 0,9 0,7 1,0 0,8 0,8 0,8
Explotacion de minas y canteras 1,2 2,4 5,4 -2,1 3,6 2,6 -2,2 -0,7 -0,8 0,1 0,5 0,4 0,8 0,1
Industrias manufactureras 10,4 20,5 7,2 3,1 0,7 -3,0 -1,5 1,1 1,7 2,6 2,8 2,7 -0,7 2,4

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado;
Distribuciéon de agua; evacuacion y tratamiento de aguas

residuales, gestion de desechos vy actividades de 22 76 2,9 L7 14 2.1 0,4 13 16 21 2.2 21 0,2 2,0
saneamiento ambiental

Construccion 5,8 9,2 13,8 -1,6 -3,1 -0,9 -4,3 -8,0 -5,4 -6,2 -7,6 -4,4 -4,1 -5,9
Comercio al por mayor y al por menor; reparacién de

vehiculos automotores y motocicletas; Transporte y 14,7 22,0 10,5 0,7 0,5 -1,7 -2,6 0,4 3,4 2,9 2,6 2,6 -0,8 2,9
almacenamiento; Alojamiento y servicios de comida

Informacién y comunicaciones 21,2 18,1 14,0 4,8 3,2 -0,7 0,1 2,7 0,2 2,3 0,4 0,7 1,3 0,9
Actividades financieras y de seguros -3,1 11,3 9,3 8,3 22,8 4,0 3,0 2,5 -2,0 3,6 4,0 4,0 8,1 2,4
Actividades inmobiliarias 2,3 2,0 2,0 1,7 1,9 1,4 2,9 2,4 2,5 2,6 2,0 2,1 2,1 2,3
Actividades profesionales, cientificas y técnicas; Actividades 9,8 12,4 8.4 32 23 1,2 13 18 31 26 25 27 11 27

de servicios administrativos y de apoyo

Administracion publica y defensa; planes de seguridad
social de afiliacion obligatoria; Educacidn; Actividades de 4,3 7,1 0,5 -2,9 1,9 -0,6 4,7 3,5 2,9 2,3 2,9 3,6 2,4 2,9
atencion de la salud humana y de servicios sociales

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion vy

otras actividades de servicios; Actividades de los hogares

individuales en calidad de empleadores; actividades no 41,7 36,6 38,9 42,1 18,7 15,5 22,9 9,5 7,9 10,5 5,4 8,0 16,7 7,9
diferenciadas de los hogares individuales como productores

de bienes y servicios para uso propio

DE COLOMBIA

Valor agregado bruto 7,9 12,2 6,9 1,7 2,9 0,4 1,6 1,9 3,5 2,9 3,0 2,9 1,7 3,1
E Impuestos menos subvenciones sobre los productos 11,5 13,0 11,4 6,0 4,4 1,1 1,5 4,1 4,1 41 4,1 4,1 2,8 4,1
e PIB 8,2 12,2 7,3 2,1 3,0 0,4 1,6 2,2 2,5 2,7 2,4 2,8 1,8 2,6

Fuente: DANE. Calculos Scotiabank Colpatria Economics.



Por el lado del gasto, estimamos que el gasto de consumo de los hogares y la formacidn bruta de capital se moderen

durante 2023

Tasa de crecimiento anual (%) — Datos originales Pronéstico Prondstico
Base 2015 mar-22  jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 Njun=23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24  dic-24 2023 2024
Demanda interna 12,6 13,2 9,3 3,7 0,1 -1,4 2,2 il 1,6 2,0 1,7 2,4 -1,2 1,9
Gasto de consumo final 10,6 13,8 7,2 1,6 2,6 -2,1 -2,8 -1,2 2,6 2,3 2,0 2,7 -0,9 2,4
Gasto de consumo de los hogares 11,2 15,1 9,2 3,9 2,9 -3,0 -3,5 -2,0 3,0 2,4 2,0 3,0 -1,4 2,6
Gasto de consumo final del gobierno 6,0 8,0 -2,2 -6,3 -0,2 2,0 1,0 1,5 2,0 2,0 2,0 1,5 1,1 1,9
Formacion bruta de capital 21,0 10,4 17,6 18,4 -10,3 2,0 1,0 -1,0 -1,5 0,5 0,5 0,5 -2,1 0,0
Formacidn bruta de capital fijo 13,6 9,7 14,6 8,0 -1,0 2,0 1,0 -1,0 -1,5 0,5 0,5 0,5 0,2 0,0
Exportaciones 20,1 28,1 17,0 -0,7 51 3,5 0,0 1,0 6,0 3,0 3,0 2,5 2,4 3,6
Importaciones 38,7 25,4 22,1 7,6 -7,5 -4,0 -14,0 -10,0 -1,0 -1,0 -1,5 1,0 -8,9 -0,6
PIB 8,2 12,2 7,3 2,1 3,0 0,5 1,8 1,9 2,4 2,9 2,6 2,7 1,8 2,6
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Fuente: DANE. Calculos Scotiabank Colpatria Economics.
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Conclusiones

* El PIB real de Colombia crecié 3,0% a/a en el 1Q-2023. Los datos de actividad del primer trimestre de 2023 mostraron
una desaceleracion mas pronunciada de lo esperado por el consenso de analistas como de nuestra prevision de 3,5%
a/a.

* Tanto por el lado de la oferta como por el del gasto se observé una moderacidon en la produccion y demanda de
bienes durables y semidurables, mientras que los sectores relacionados con actividades financieras, bienes de
consumo basico, servicios y ocio son los que presentaron una actividad econdmica mas positiva.

* Indicadores lideres sectoriales como el comercio, las matriculas de vehiculos, la comercializacion de vivienda y la
cartera crediticia vienen registrando crecimientos bajos y en algunos casos contracciones. No obstante, existen
factores como la mas reciente apreciacion del tipo de cambio y una eventual estabilizacion en la tasa de politica
monetaria, que pueden contribuir a reducir el ritmo de desaceleracidon durante los meses venideros.

* Esperamos que la tendencia de moderacion contintie. Desde Scotiabank Colpatria Economics estimamos que en 2023
la economia colombiana crecera un 1,8% anual.

DE COLOMBIA

e Estos resultados junto a los datos mas recientes de inflacion brindan elementos para que BanRep haga del 13,25% el
maximo de este ciclo de alza, hasta octubre, cuando esperamos que el Banrep comience a discutir recortes de tasas.
Dicho esto, no creemos que la Junta cierre la puerta a nuevas alzas si es necesario.
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Aviso Legal

™ Marca de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia (donde corresponda), Scotiabank, junto con “Banca y Mercados Globales” es el nombre comercial utilizado para designar las actividades de
banca corporativa y de inversion global y de mercados de capitales de The Bank of Nova Scotia y algunas de sus empresas afiliadas en los paises donde operan, incluyendo Scotia Capital Inc,, Scotia
Capital (USA) Inc,, Scotiabanc Inc,, Citadel Hill Advisors L,L,C,, The Bank of Nova Scotia Trust Company of New York, Scotiabank Europe plc, Scotiabank (Ireland) Limited, Scotiabank Inverlat S,A,,
Institucion de Banca Mdltiple, Scotia Inverlat Casa de Bolsa S,A, de C,V,, Scotia Inverlat Derivados S,A, de C,V,, que son todas miembros del grupo Scotiabank y usuarios autorizados de la marca, The
Bank of Nova Scotia es una institucion constituida en Canada con responsabilidad limitada, Scotia Capital Inc, es miembro del Canadian Investor Protection Fund (Fondo Canadiense de Proteccion a
Inversionistas), Scotia Capital (USA) Inc, es corredor y agente registrado ante la SEC (Comisién de Bolsa y Valores) y miembro de la FINRA, de la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE) y de la NFA,
The Bank of Nova Scotia esta autorizado y reglamentado por la Oficina del Superintendente de Instituciones Financieras de Canada, The Bank of Nova Scotia cuenta con la autorizacién de la Autoridad
de Regulacion Prudencial del Reino Unido y esta sujeto a la reglamentacion de la Autoridad de Conducta Financiera y a las limitaciones de la Autoridad de Regulacion Prudencial del Reino Unido, Los
detalles sobre el alcance de la reglamentacion de The Bank of Nova Scotia por parte de la Autoridad de Regulacion Prudencial del Reino Unido estéan disponibles previa solicitud, Scotia Capital Inc, esta
reglamentado por la Investment Industry Regulatory Organization of Canada (Organizacion para la Reglamentacion del Sector de Inversiones de Canadd) y autorizado y reglamentado por la Autoridad de
Conducta Financiera, Scotiabank Europe plc cuenta con la autorizacion de la Autoridad de Regulacion Prudencial del Reino Unido y esta reglamentado por la Autoridad de Conducta Financiera y la
Autoridad de Regulacion Prudencial del Reino Unido, Scotiabank Inverlat, S,A,, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S,A, de C,V,, y Scotia Inverlat Derivados, S,A, de C,V, estan autorizados y reglamentados
por las autoridades financieras mexicanas, Es posible que los productos y servicios aqui mencionados no estén disponibles en todas las jurisdicciones y sean ofrecidos por entidades juridicas diferentes,
que tienen autorizacion de usar la marca Scotiabank,

La marca ScotiaMocatta se usa en asociacion con las actividades de The Bank of Nova Scotia relacionadas con metales base y preciosos,

La marca Scotia Waterous se usa en asociacion con las actividades de asesoria sobre fusiones y adquisiciones de empresas del sector de petroleo y gas que lleva a cabo The Bank of Nova Scotia y
algunas de sus subsidiarias, como Scotia Waterous Inc,, Scotia Waterous (USA) Inc,, Scotia Waterous (UK) Limited y Scotia Capital Inc,, todos miembros del grupo Scotiabank y usuarios autorizados de
la marca,

Scotia Capital Inc, posee y controla una participacién accionaria en TMX Group Limited (TMX) y tiene un director fiduciario dentro de la junta directiva, Como tal, Scotia Capital Inc, podria tener un interés
econdmico en la cotizacidon de acciones en un mercado bursétil que sea propiedad u operado por TMX, incluyendo la Bolsa de Valores de Toronto, el Segmento de Capital de Riesgo de la Bolsa de
Valores de Toronto y la Bolsa de Valores Alpha, cada una como Bolsa de Valores independiente, Ninguna persona o empresa tendra la obligacion de adquirir productos o servicios de TMX o de sus
afiliados como condicion para que Scotia Capital Inc, proporcione o continle proporcionando un producto o servicio, Scotia Capital Inc, no exige que los emisores de acciones o que los accionistas que
pretendan vender acciones coticen en alguna de las Bolsas como condicion para que suscriba o contindie suscribiendo o que proporcione o continle proporcionando un servicio,

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail, Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos, Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depdésitos en linea, Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www,scotiabankcolpatria,com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222,
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