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La actividad económica se enfrenta a distintos factores que vienen incidiendo sobre el desempeño sectorial durante 2023
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El crecimiento del PIB durante el primer trimestre de 2023 fue más débil de lo esperado por los analistas. El PIB real de
Colombia creció 3,0% a/a en el 1Q-2023, por debajo tanto del consenso (3,4% a/a según Bloomberg) como de nuestra
previsión de 3,5% a/a

Fuente: DANE. Cálculos Scotiabank Colpatria Economics. 
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El consumo privado se viene desacelerando en el componente de bienes durables
y semidurables, mientras que bienes de consumo básico así como servicios
registran variaciones positivas.

PIB gasto 1Q-2023
Variación real anual NSA

2019 2020 2021 2022 2023

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I
Demanda interna 4,6 3,8 4,8 3,0 0,8 -18,1 -9,8 -3,0 2,0 24,4 16,7 12,5 12,6 13,2 9,3 3,7 -0,1

Gasto de consumo final 3,3 4,2 4,5 5,0 4,2 -14,3 -7,4 0,7 2,8 23,2 18,4 11,8 10,6 13,8 7,2 1,6 2,6

Gasto de consumo de los 
hogares

2,9 3,6 4,3 5,3 5,2 -17,2 -8,6 0,9 2,2 26,0 19,5 13,1 11,2 15,1 9,2 3,9 2,9

Gasto de consumo final del 
gobierno

5,6 6,8 5,6 3,9 -0,9 -1,0 -1,6 0,0 6,6 12,5 13,8 7,2 6,0 8,0 -2,2 -6,3 -0,2

Formación bruta de capital 9,4 2,2 5,6 -7,4 -10,8 -32,1 -18,1 -25,1 -1,7 29,7 9,6 20,1 21,0 10,4 17,6 18,4 -10,3

Formación bruta de capital 
fijo

13,4 1,0 1,5 -4,4 -11,4 -43,9 -26,1 -13,7 5,2 43,9 15,3 13,1 13,6 9,7 14,6 8,0 -1,0

Exportaciones 7,0 6,8 2,6 -3,0 -7,3 -31,6 -28,3 -23,0 -9,9 14,6 27,8 35,6 20,1 28,1 17,0 -0,7 5,1

Importaciones 11,8 9,1 11,0 -1,2 -4,1 -33,4 -25,4 -15,6 -5,3 45,6 39,5 34,2 38,7 25,4 22,1 7,6 -7,5

PIB 3,5 3,1 3,2 3,0 0,5 -16,9 -9,2 -3,5 1,7 19,0 13,6 11,1 8,2 12,2 7,3 2,1 3,0

Gasto de consumo final de los 
hogares por durabilidad

2019 2020 2021 2022 2023

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I

Bienes durables 9,5 7,0 7,2 5,9 -1,5 -30,0 -6,2 5,2 13,7 47,0 22,8 14,2 12,1 24,9 3,6 -8,0 -8,2

Bienes no durables 1,0 2,5 3,6 6,1 12,0 0,6 3,1 8,0 1,5 9,5 10,5 6,1 4,6 7,2 2,8 1,4 1,5

Bienes semidurables 0,5 0,8 4,2 6,2 -4,4 -53,6 -22,2 -1,2 3,1 92,3 43,3 17,9 27,9 44,5 8,6 -0,6 -2,0

Servicios 3,5 4,0 4,6 5,0 3,4 -19,8 -12,2 -2,8 1,7 28,4 21,3 16,5 13,2 17,7 14,6 9,1 6,4

Gasto de consumo final de los hogares 
en el territorio económico

2,8 3,5 4,4 5,4 5,5 -16,0 -7,8 1,1 2,2 24,1 18,7 12,9 10,9 15,7 9,5 4,6 3,6

Valor más bajo
mar-09/mar-23 

Promedio 
mar-09/mar-23

Valor más alto 
mar-09/mar-23
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Por el lado de la oferta, el sector financiero junto a actividades artísticas y de entretenimiento fueron los sectores que más
crecieron los que más contribuyeron al crecimiento de la actividad económica durante el primer trimestre de 2023

Fuente: DANE. Cálculos Scotiabank Colpatria Economics. 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020p 2021 2022 2023

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I

Agropecuario -3,0 -2,7 1,9 2,6 -0,3 2,4 -2,6 2,1 6,8 1,8 0,5 -0,9 1,7 5,3 2,4 0,7 3,4 11,2 7,3 7,8 7,7 -0,8 1,8 3,4 3,1 2,7 6,9 4,2 -0,6 1,0 1,5 8,9 11,2 6,3 6,0 -0,5 0,9 3,9 0,9 0,8 1,3 1,1 3,6 4,8 6,3 -0,4 1,2 2,5 3,3 4,9 1,6 2,6 -2,9 1,4 -1,5 -3,9 0,3

Minería 7,9 10,9 9,9 16,7 14,8 15,5 9,1 5,1 10,0 12,3 18,1 17,1 11,5 5,8 2,2 2,7 3,0 4,8 6,6 6,8 4,1 -3,7 -2,4 -3,1 -2,7 2,8 -2,5 -1,7 -1,1 -5,0 -1,1 -4,2 -8,2 -4,6 -6,4 -3,8 -4,5 -3,0 0,4 0,4 5,2 0,8 0,7 1,2 -3,3 -21,4 -18,9 -18,7 -13,8 6,1 3,8 6,5 1,2 2,4 5,4 -2,1 3,6

Manufactura -4,3 -6,5 -3,5 -0,5 0,3 3,5 1,0 2,7 6,2 4,8 7,7 3,8 3,1 1,2 0,0 -0,7 -4,3 3,7 2,2 4,1 6,9 0,9 2,4 1,9 0,7 1,0 2,3 3,9 4,3 6,0 1,4 1,5 0,6 -4,5 -1,1 -2,2 -2,3 3,8 2,0 2,4 2,5 0,0 1,3 1,0 -1,9 -28,1 -8,7 -1,8 5,0 31,8 16,5 10,0 10,4 20,5 7,2 3,1 0,7

Ener., ss. 
públicos

0,6 0,7 3,0 5,0 8,3 5,8 3,0 -0,9 2,4 2,5 3,4 3,9 2,1 2,4 2,4 1,6 2,1 4,6 3,7 4,3 4,6 3,6 3,8 1,9 -0,6 -2,2 -0,4 0,4 1,1 -0,8 -0,8 0,5 0,5 3,2 4,0 3,8 2,1 2,7 3,0 2,4 3,0 2,4 2,5 2,2 2,6 -9,3 -5,0 -1,6 -1,6 9,8 7,7 6,1 5,2 7,6 2,9 1,7 1,4

Construcción -3,3 8,5 -3,5 8,6 5,2 -9,1 -3,9 6,2 2,1 9,0 11,7 2,4 17,7 14,9 -7,6 1,6 1,7 5,6 27,4 11,7 14,5 6,5 10,2 5,5 5,8 9,8 1,8 8,0 8,7 2,6 4,5 -0,7 -4,3 -1,1 -2,1 -0,7 -1,1 -6,6 2,1 0,5 0,4 -1,5 -8,5 -5,3 -19,5 -44,3 -31,2 -26,7 -6,6 25,4 1,8 7,5 5,8 9,2 13,8 -1,6 -3,1

Comer., hotel., 
transp.

-1,6 -0,7 0,2 1,2 4,5 4,7 5,3 6,6 6,5 7,9 7,6 5,7 6,2 4,1 2,6 2,6 2,7 5,0 5,2 5,9 5,5 4,2 4,6 4,6 3,6 2,8 3,4 3,5 3,6 2,5 2,2 2,6 1,2 2,3 3,5 0,6 3,8 3,0 1,8 2,3 2,1 3,4 5,0 4,3 3,4 -32,5 -20,1 -4,5 -0,1 41,9 32,7 20,3 14,7 22,0 10,5 0,7 0,5

Info., comunic. -5,7 -8,7 -15,2 -4,3 5,7 16,8 24,2 19,3 16,0 8,2 10,1 8,1 3,0 1,0 -1,6 2,8 6,5 9,1 11,9 7,9 9,2 9,2 2,6 5,3 0,4 -0,8 4,2 1,4 0,3 0,8 -0,8 -2,7 -1,4 0,1 -2,9 3,2 0,8 2,7 6,9 3,6 3,3 2,7 -1,3 -0,6 0,9 -5,6 -1,9 -3,4 2,9 10,9 13,5 19,2 21,2 18,1 14,0 4,8 3,2

Financiero 7,1 5,8 4,1 -2,5 -3,0 5,6 6,9 9,4 13,4 10,9 9,3 10,4 8,7 9,3 6,9 5,6 9,9 8,7 7,4 12,0 9,2 10,4 13,5 8,0 11,0 8,7 8,4 3,9 2,3 1,4 2,4 5,8 2,4 7,4 4,5 7,2 3,6 4,2 4,5 2,6 6,7 5,0 8,5 4,9 2,5 1,1 2,1 3,3 5,0 3,5 2,2 4,2 -3,1 11,3 9,3 8,3 22,8

Inmobiliarias 3,7 3,8 3,8 4,0 3,9 3,7 3,6 3,2 2,9 2,8 2,7 3,0 3,0 3,1 3,3 3,2 3,2 3,3 3,2 3,2 3,2 3,0 3,1 3,1 3,0 3,1 3,1 3,6 3,4 3,8 3,6 3,3 3,2 2,8 2,9 3,2 3,3 3,9 4,4 4,2 4,4 3,7 2,8 2,1 2,0 0,6 1,3 1,8 2,2 3,6 2,9 2,6 2,3 2,0 2,0 1,7 1,9

Ss. Profes. 2,7 3,9 2,9 1,9 2,3 2,6 2,9 4,3 5,8 6,3 7,9 8,2 6,1 5,4 4,0 4,0 2,9 4,5 5,9 7,4 8,7 8,1 7,2 5,6 2,0 0,2 1,0 -3,4 -3,1 -2,3 -3,6 -0,9 0,3 1,7 2,1 1,7 3,4 4,3 4,1 4,0 4,0 4,0 3,6 2,4 1,6 -12,4 -8,1 -3,9 0,5 14,1 12,6 10,9 9,8 12,4 8,4 3,2 2,3

Ad. Pública 1,5 2,6 3,9 4,1 5,0 4,5 3,5 5,5 5,7 5,1 5,7 6,4 5,1 5,5 6,0 5,7 3,9 6,3 5,9 5,8 6,6 4,4 5,9 6,4 6,0 7,6 10,0 -1,2 1,9 4,6 0,8 7,3 3,2 3,6 3,2 3,9 4,0 5,3 4,9 4,7 4,7 5,6 5,4 4,7 2,2 -2,7 -1,4 3,0 5,9 11,0 10,1 7,2 4,3 7,1 0,5 -2,9 1,9

Ss. entret., 
hogares

1,2 2,5 2,0 3,6 3,6 1,6 2,7 1,8 3,8 7,0 8,2 5,4 3,5 1,5 4,7 2,3 5,0 6,2 4,4 9,3 6,1 1,0 2,5 1,7 2,0 4,8 4,4 5,7 6,0 6,9 5,3 4,1 2,8 1,8 1,6 2,2 -2,3 2,4 2,3 6,6 13,2 15,2 12,9 11,1 5,5 -33,6 -11,6 -7,2 8,9 73,9 32,5 33,2 41,7 36,6 38,9 42,1 18,7

PIB 0,2 0,7 0,5 3,0 3,9 4,6 4,0 5,3 6,8 6,8 7,9 6,3 6,1 4,9 2,3 2,7 2,4 5,4 6,2 6,4 6,6 3,4 4,4 3,8 2,8 3,4 3,6 2,1 2,4 2,1 1,6 2,3 1,1 1,3 1,7 1,4 1,6 2,7 2,9 2,9 3,5 3,1 3,2 3,0 0,5 -16,9 -9,2 -3,5 1,7 19,0 13,6 11,1 8,2 12,2 7,3 2,1 3,0

PIB Oferta - Tasa de crecimiento anual 1Q-2023
Datos originales

Valor más bajo
mar-09/mar-23 

Promedio 
mar-09/mar-23

Valor más alto 
mar-09/mar-23
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El crecimiento del PIB durante el primer trimestre de 2023 por el lado del gasto estuvo jalonado principalmente por el gasto
de consumo final y las exportaciones

Fuente: DANE. Cálculos Scotiabank Colpatria Economics. 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I

Demanda interna 1,2 0,9 -0,9 -0,1 3,9 6,1 6,5 7,5 7,9 8,8 9,4 7,7 7,2 6,3 3,1 3,3 4,3 5,6 7,7 5,9 7,1 5,3 4,6 7,0 3,0 1,7 4,7 0,2 3,2 0,8 0,4 0,6 1,1 1,3 1,4 0,8 1,6 3,5 3,5 5,1 4,6 3,8 4,8 3,0 0,8 -18,1 -9,8 -3,0 2,0 24,4 16,7 12,5 12,6 13,2 9,3 3,7 -0,1

Gasto de consumo 
final

2,5 2,6 2,0 1,8 3,9 4,7 5,5 6,0 4,6 6,4 5,5 6,0 6,9 5,2 5,3 4,8 4,8 5,9 5,1 5,5 4,8 4,0 4,1 4,4 4,0 4,4 5,4 0,4 1,8 1,4 0,1 3,0 1,2 2,8 3,0 2,3 3,6 4,2 4,0 4,0 3,3 4,2 4,5 5,0 4,2 -14,3 -7,4 0,7 2,8 23,2 18,4 11,8 10,6 13,8 7,2 1,6 2,6

Gasto de consumo 
de los hogares

2,1 2,4 1,2 1,2 3,8 4,6 5,7 6,0 4,6 6,3 5,2 5,8 7,3 5,3 5,6 4,5 4,5 5,4 4,3 4,4 4,1 3,8 4,2 4,9 3,6 3,2 3,9 1,9 2,6 1,2 0,8 1,8 0,9 2,6 2,7 1,9 3,4 3,5 3,2 2,9 2,9 3,6 4,3 5,3 5,2 -17,2 -8,6 0,9 2,2 26,0 19,5 13,1 11,2 15,1 9,2 3,9 2,9

Gasto de consumo 
final del gobierno

4,2 3,3 6,1 5,2 5,0 5,6 4,2 5,8 4,9 7,1 6,9 6,7 4,2 4,1 3,6 6,3 6,6 9,0 9,8 9,5 8,7 5,2 3,8 2,8 6,6 10,5 13,3 -4,6 -2,1 2,5 -3,0 7,4 2,4 3,3 4,1 4,3 5,3 7,9 8,1 7,6 5,6 6,8 5,6 3,9 -0,9 -1,0 -1,6 0,0 6,6 12,5 13,8 7,2 6,0 8,0 -2,2 -6,3 -0,2

Formación bruta 
de capital

-2,7 -4,3 -9,0 -9,1 3,7 10,7 9,8 14,2 19,6 17,0 22,7 14,6 8,3 10,0 -2,7 -4,5 3,0 5,2 16,1 6,8 15,3 9,6 6,4 19,0 -0,1 -6,4 2,9 -0,5 8,1 -1,2 1,4 -9,7 0,8 -3,6 -3,7 -7,3 -5,0 1,0 2,0 10,5 9,4 2,2 5,6 -7,4 -10,8 -32,1 -18,1 -25,1 -1,7 29,7 9,6 20,1 21,0 10,4 17,6 18,4 -10,3

Formación bruta 
de capital fijo

7,0 2,2 6,5 2,9 -0,6 10,0 4,3 12,6 18,1 8,7 15,5 8,7 4,6 7,9 2,0 -0,2 9,7 6,7 4,1 13,1 11,9 8,1 14,2 4,2 4,9 6,3 3,7 -2,6 -5,7 -2,9 -6,6 3,0 5,0 -1,4 5,1 -0,4 -2,7 4,0 1,2 1,2 13,4 1,0 1,5 -4,4 -11,4 -43,9 -26,1 -13,7 5,2 43,9 15,3 13,1 13,6 9,7 14,6 8,0 -1,0

Exportaciones -5,7 -10,3 -7,2 2,8 -0,8 4,8 1,9 2,4 13,2 11,5 11,7 12,6 8,5 2,3 6,5 0,9 -2,9 8,7 1,0 12,0 5,6 -2,9 3,0 -5,9 0,3 6,2 -2,9 3,1 -1,6 -4,6 1,1 4,2 3,2 3,1 3,8 0,5 -2,4 -0,2 1,6 3,3 7,0 6,8 2,6 -3,0 -7,3 -31,6 -28,3 -23,0 -9,9 14,6 27,8 35,6 20,1 28,1 17,0 -0,7 5,1

Importaciones 0,3 -8,1 -12,6 -12,7 -0,3 13,0 15,9 14,5 19,2 22,5 19,9 19,4 14,6 9,7 10,3 4,0 6,7 9,7 8,5 9,0 8,5 7,1 4,5 11,0 1,5 -3,1 4,1 -6,2 -2,1 -1,7 -8,6 -1,4 2,5 2,6 1,5 -2,2 -1,4 4,6 5,0 14,7 11,8 9,1 11,0 -1,2 -4,1 -33,4 -25,4 -15,6 -5,3 45,6 39,5 34,2 38,7 25,4 22,1 7,6 -7,5

PIB 0,2 0,7 0,5 3,0 3,9 4,6 4,0 5,3 6,8 6,8 7,9 6,3 6,1 4,9 2,3 2,7 2,4 5,4 6,2 6,4 6,6 3,4 4,4 3,8 2,8 3,4 3,6 2,1 2,4 2,1 1,6 2,3 1,1 1,3 1,7 1,4 1,6 2,7 2,9 2,9 3,5 3,1 3,2 3,0 0,5 -16,9 -9,2 -3,5 1,7 19,0 13,6 11,1 8,2 12,2 7,3 2,1 3,0

PIB Gasto - Tasa de crecimiento anual 1Q-2023
Datos originales

Valor más bajo
mar-09/mar-23 

Promedio 
mar-09/mar-23

Valor más alto 
mar-09/mar-23
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Agroindustria



El Índice de Precios al Productor (IPP), continuó presentando moderaciones importantes, llegando a niveles no vistos desde
junio de 2020. En cuanto a la producción de café y las exportaciones de ganado vienen registrando moderaciones durante
2023
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Por su parte, la probabilidad de ocurrencia del fenómeno de El Niño viene aumentando considerablemente en lo corrido de
año superando el 80%-90% para final 2023 e inicios de 2024, mientras que se extendió el arancel cero para importación de
productos agropecuarios
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Petróleo y carbón



El sector de petróleo y carbón registraron disminuciones en el volumen de exportaciones durante el primer trimestre del año 
y su producción se mantienen por debajo de niveles pre-pandemia

Fuente: DANE, ANH, ANM. Cáilculos Scotiabank Colpatria Economics.
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Para 2023 se estima una dinámica mayoritariamente positiva en materia de producción de petróleo y carbón, teniendo en
cuenta la estabilidad en contratos ya firmados en exploración y producción de hidrocarburos
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✓ Para 2023 se prevé una alta volatilidad en los precios
de los carbones y del coque como producto industrial,
en un rango considerado medio-alto.

✓ Se pronostica que el consumo de carbón térmico se
mantendrá en el promedio de demanda cercana a las

7 mil millones de toneladas.

✓ Mayor demanda de carbones metalúrgicos y coques
colombianos por crecimiento de producción de acero,
impulsada por India y el sudeste asiático, así como por
México y Brasil.

Fuente: ACP, Fenalcarbón.



Industria, comercio y vehículos



El desempeño de la actividad sectorial continúa su senda de desaceleración…
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…Asimismo, la demanda se ha venido moderando especialmente sobre bienes durables como automóviles

Prom 18/19: 21.6 Prom 21/22: 21.4
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Automóvil 4.959 -44,9% 23.686 -44,3% 10.756

Comercial Carga 
<10,5T 

1.122 -49,4% 9.827 -4,9% 1.015

Comercial Carga 
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406 -45,0% 2.737 -9,3% 261

Comercial 
Pasajeros 

235 23,7% 1.152 -3,3% 307

Pick Up 536 23,8% 2.918 19,1% 1.305

Taxi 410 -22,0% 2.015 -8,6% 794

Utilitario 7.975 -14,0% 33.636 -12,4% 7.092

Van 52 -30,7% 463 9,2% 151

Total 15,695 -30,0% 76.434 -24,0% 21.681
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En cuanto a las expectativas a un año de las empresas y los hogares se han deteriorado en los últimos meses, junto a una
menor inversión y moderación en la demanda de hogares

*Encuesta mensual de expectativas económicas de empresarios (EMEE) – Banrep. A cada sector se le pregunta cómo espera que sea el crecimiento del volumen de ventas en los próximos doce meses, comparado con el crecimiento en los pasados 12 meses.

**Se incluyen 5 sectores: agricultura, industria, comercio, construcción, transporte y comunicaciones.

Fuente: Banrep, Fedesarrollo.
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Pese al incremento en el precio de los combustibles, la demanda de gasolina se mantiene estable

Fuente: CREG, MinMinas.
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Construcción



Por su parte, los indicadores líderes registran que el sector de edificaciones continúa moderándose en un escenario de
incremento de precios y mayores costos
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Si bien el mercado de comercialización de vivienda nueva viene registrando un aumento en los tiempos de compra, una
posible reducción en los precios de los insumos, un eventual recorte en las tasas de interés finalizando 2023 y la
continuidad en la política de subsidios pueden incidir positivamente sobre el sector
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Turismo y remesas



El aumento en flujo de turismo incide positivamente sobre el crecimiento.
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Pese a contar con las metas más recientes del Plan Sectorial de Turismo 2022-2026, el cual se encaminan a que el turismo
impulse la transición de una economía extractiva a una de desarrollo sostenible, el sector se enfrenta en 2023 a un
escenario de desaceleración económica

Fuente: DANE, MinCIT, Anato, Cotelco.

Desafíos 2023:

• Aumento IVA 0% a 19% sector hotelero y
5% a 19% en tiquetes aéreos

• Inflación desanclada del rango meta

• Altas tasas de interés

• Inclusión de nuevas aerolíneas en el país
por salida de VIVA y Ultra

• Apreciación tipo de cambio

Plan sectorial de turismo MinCIT 2022-2026: 
“Turismo en armonía con la vida”

• Para 2023 se espera que lleguen al país 5,44 millones
de turistas

• La expectativa para 2026 es recibir a 7,5 millones de
visitantes no residentes en un escenario conservador
y 12 millones en el escenario optimista ideal

• Se proyecta generar 300.000 nuevos empleos en el
sector al 2026

• Se estima que las exportaciones de turismo pasen de
7.301 millones de dólares en 2022, a 9.906 millones
de dólares en 2026



En 2022 la entrada de remesas alcanzó un récord. En promedio, entre 2021 y 2022 las remesas fueron 42,8% superiores al
promedio 2016-2020. En los primeros cuatro meses de 2023 las remesas siguen creciendo cerca de 15%, sin embargo la más
reciente apreciación del peso podría incidir sobre los niveles en los próximos meses

Fuente: Banrep, DANE. Cálculos Scotiabank Colpatria Economics.
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Sistema financiero



La parte formal de la economía se desacelera pronunciadamente: La cartera total se expande 12%,
mientras que la cartera vencida aumenta

Fuentes: Banrep, SFC, Scotiabank Colpatria Economics.
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La cartera de consumo es la que más está mostrando señales de moderación

Fuentes: Banrep. Cálculos Scotiabank Colpatria Economics.,
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Asimismo, la percepción de oferta y demanda de crédito sigue débil y la de vivienda está cerca de mínimos
históricos

Fuente: Banrep, Reporte sobre la dinamica del credito Marzo 2023. Cálculos Scotiabank Colpatria Economics. El índice muestra el equilibrio entre respuestas negativas y positivas.
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Los establecimientos de crédito cuentan con adecuados indicadores de liquidez que les permitirían enfrentar la
materialización de diversos riesgos durante 2023. Por su parte, el ahorro de los hogares se ha recuperado y cuentan con
recursos líquidos suficientes para cubrir las obligaciones de corto plazo

Fuente: BanRep.
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Desde Scotiabank Colpatria Economics estimamos que en 2023 la economía colombiana crecerá un 1,8% anual

Fuente: DANE. Cálculos Scotiabank Colpatria Economics.

Tasa de crecimiento anual (%) – Datos originales Pronóstico Pronóstico

Base 2015 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 2023 2024

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca -2,9 1,4 -1,5 -3,9 0,3 1,0 1,8 0,1 0,9 0,7 1,0 0,8 0,8 0,8

Explotación de minas y canteras 1,2 2,4 5,4 -2,1 3,6 2,6 -2,2 -0,7 -0,8 0,1 0,5 0,4 0,8 0,1

Industrias manufactureras 10,4 20,5 7,2 3,1 0,7 -3,0 -1,5 1,1 1,7 2,6 2,8 2,7 -0,7 2,4

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado;
Distribución de agua; evacuación y tratamiento de aguas
residuales, gestión de desechos y actividades de
saneamiento ambiental

5,2 7,6 2,9 1,7 1,4 -2,1 0,4 1,3 1,6 2,1 2,2 2,1 0,2 2,0

Construcción 5,8 9,2 13,8 -1,6 -3,1 -0,9 -4,3 -8,0 -5,4 -6,2 -7,6 -4,4 -4,1 -5,9

Comercio al por mayor y al por menor; reparación de
vehículos automotores y motocicletas; Transporte y
almacenamiento; Alojamiento y servicios de comida

14,7 22,0 10,5 0,7 0,5 -1,7 -2,6 0,4 3,4 2,9 2,6 2,6 -0,8 2,9

Información y comunicaciones 21,2 18,1 14,0 4,8 3,2 -0,7 0,1 2,7 0,2 2,3 0,4 0,7 1,3 0,9

Actividades financieras y de seguros -3,1 11,3 9,3 8,3 22,8 4,0 3,0 2,5 -2,0 3,6 4,0 4,0 8,1 2,4

Actividades inmobiliarias 2,3 2,0 2,0 1,7 1,9 1,4 2,9 2,4 2,5 2,6 2,0 2,1 2,1 2,3

Actividades profesionales, científicas y técnicas; Actividades
de servicios administrativos y de apoyo

9,8 12,4 8,4 3,2 2,3 -1,2 1,3 1,8 3,1 2,6 2,5 2,7 1,1 2,7

Administración pública y defensa; planes de seguridad
social de afiliación obligatoria; Educación; Actividades de
atención de la salud humana y de servicios sociales

4,3 7,1 0,5 -2,9 1,9 -0,6 4,7 3,5 2,9 2,3 2,9 3,6 2,4 2,9

Actividades artísticas, de entretenimiento y recreación y
otras actividades de servicios; Actividades de los hogares
individuales en calidad de empleadores; actividades no
diferenciadas de los hogares individuales como productores
de bienes y servicios para uso propio

41,7 36,6 38,9 42,1 18,7 15,5 22,9 9,5 7,9 10,5 5,4 8,0 16,7 7,9

Valor agregado bruto 7,9 12,2 6,9 1,7 2,9 0,4 1,6 1,9 3,5 2,9 3,0 2,9 1,7 3,1

Impuestos menos subvenciones sobre los productos 11,5 13,0 11,4 6,0 4,4 1,1 1,5 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 2,8 4,1

PIB 8,2 12,2 7,3 2,1 3,0 0,4 1,6 2,2 2,5 2,7 2,4 2,8 1,8 2,6



Por el lado del gasto, estimamos que el gasto de consumo de los hogares y la formación bruta de capital se moderen
durante 2023

Fuente: DANE. Cálculos Scotiabank Colpatria Economics.

Tasa de crecimiento anual (%) – Datos originales Pronóstico Pronóstico

Base 2015 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 2023 2024

Demanda interna 12,6 13,2 9,3 3,7 -0,1 -1,4 -2,2 -1,1 1,6 2,0 1,7 2,4 -1,2 1,9

Gasto de consumo final 10,6 13,8 7,2 1,6 2,6 -2,1 -2,8 -1,2 2,6 2,3 2,0 2,7 -0,9 2,4

Gasto de consumo de los hogares 11,2 15,1 9,2 3,9 2,9 -3,0 -3,5 -2,0 3,0 2,4 2,0 3,0 -1,4 2,6

Gasto de consumo final del gobierno 6,0 8,0 -2,2 -6,3 -0,2 2,0 1,0 1,5 2,0 2,0 2,0 1,5 1,1 1,9

Formación bruta de capital 21,0 10,4 17,6 18,4 -10,3 2,0 1,0 -1,0 -1,5 0,5 0,5 0,5 -2,1 0,0

Formación bruta de capital fijo 13,6 9,7 14,6 8,0 -1,0 2,0 1,0 -1,0 -1,5 0,5 0,5 0,5 0,2 0,0

Exportaciones 20,1 28,1 17,0 -0,7 5,1 3,5 0,0 1,0 6,0 3,0 3,0 2,5 2,4 3,6

Importaciones 38,7 25,4 22,1 7,6 -7,5 -4,0 -14,0 -10,0 -1,0 -1,0 -1,5 1,0 -8,9 -0,6

PIB 8,2 12,2 7,3 2,1 3,0 0,5 1,8 1,9 2,4 2,9 2,6 2,7 1,8 2,6
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Conclusiones

• El PIB real de Colombia creció 3,0% a/a en el 1Q-2023. Los datos de actividad del primer trimestre de 2023 mostraron
una desaceleración más pronunciada de lo esperado por el consenso de analistas como de nuestra previsión de 3,5%
a/a.

• Tanto por el lado de la oferta como por el del gasto se observó una moderación en la producción y demanda de
bienes durables y semidurables, mientras que los sectores relacionados con actividades financieras, bienes de
consumo básico, servicios y ocio son los que presentaron una actividad económica más positiva.

• Indicadores líderes sectoriales como el comercio, las matrículas de vehículos, la comercialización de vivienda y la
cartera crediticia vienen registrando crecimientos bajos y en algunos casos contracciones. No obstante, existen
factores como la más reciente apreciación del tipo de cambio y una eventual estabilización en la tasa de política
monetaria, que pueden contribuir a reducir el ritmo de desaceleración durante los meses venideros.

• Esperamos que la tendencia de moderación continúe. Desde Scotiabank Colpatria Economics estimamos que en 2023
la economía colombiana crecerá un 1,8% anual.

• Estos resultados junto a los datos más recientes de inflación brindan elementos para que BanRep haga del 13,25% el
máximo de este ciclo de alza, hasta octubre, cuando esperamos que el Banrep comience a discutir recortes de tasas.
Dicho esto, no creemos que la Junta cierre la puerta a nuevas alzas si es necesario.
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